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1- Introducao

0 Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de julho de 2023 apresenta as operagbes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compoe, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econémico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Resolugdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagdes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagdo dos
Regimes Prodprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposigoes;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagées dos
recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da
Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pr6-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IlI.

0 Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestao adotadas pelos RPPS. E a avaliacao por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag6es, nos respectivos niveis
de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

Um més relativamente calmo no mercado global, com o cenario de soft landing (um pouso suave no
ciclo de negdcios é o processo de mudanga de uma economia de crescimento para crescimento lento para
potencialmente estavel, 8 medida que se aproxima, mas evita uma recessdo. Geralmente é causada por
tentativas do governo de desacelerar a inflagdo) ganhando forga. O Fed, como amplamente esperado,
decidiu por mais um aumento da taxa basica de juros, elevando os Fed Funds para o intervalo de
5,25%-5,50%. Ao mesmo tempo, condicionou mais uma alta aos dados de atividade e inflagao. De
acordo com os analistas, é possivel termos mais uma alta, mas esta ndo é uma decisdo ja tomada. A
curva de juros estd no meio do caminho entre mais uma alta de 0,25% e zero, mostrando que os
traders encontram-se divididos a este respeito. De qualquer forma, aparentemente estamos no
campo da sintonia fina do fim do ciclo de aperto monetario, e ndo em meio a um debate sobre a
continuidade do ciclo. A taxa das treasuries de 10 anos refletiu as idas e vindas nessa percepgao,
chegando a subir 20 pontos-base no inicio do més, devolvendo toda essa alta ao longo do més e
voltando a subir no final, fechando em alta de 12 pontos-base. As treasuries de 10 anos voltaram ao
patamar de 4%, mesmo nivel de marco, antes da crise dos bancos regionais.

Ainda no campo das taxas de juros globais, chamou a atencao a elevagao dos juros no Japao: o titulo
de 10 anos subiu de 0,39% no final de junho para 0,60% no final de julho, um aumento de 21 pontos-
base. Em se tratando de Japao, trata-se de um movimento muito forte, e que foi causado por uma
mudanca de sistematica implementada pelo BoJ no seu programa de “Quantitative Easing”. Essa
mudanca veio em resposta a uma inflagao persistentemente alta, por volta de 3,5%.

Na China, dados de atividade continuaram a mostrar nivel de atividade abaixo do esperado. 0 dado
que mais chamou a atencao foi a variagao anual do PIB, que veio em 6,3% contra expectativa de 7,3%.
Apesar de uma certa recuperacdo dos precos das commodities neste més, a leitura é de que a
atividade economica global vem se desacelerando, o que suporta o fim do ciclo de alta dos juros nas
economias desenvolvidas e o inicio do ciclo de redugdo dos juros nas economias emergentes.
Estamos observando uma intensificacao da desaceleragao do setor manufatureiro global. O processo
foi iniciado na Asia, contaminou a Europa e chegou até a economia americana. Nossas duvidas
residem em dois pontos importantes para o ciclo economico: (i) quando a desaceleragdo da industria
de bens vai bater no mercado de trabalho e na demanda da economia e (ii) quando os estoques
elevados da industria vdo se ajustar e o novo ciclo emergir.

Estados Unidos

0 Banco Central americano (Fed) voltou a elevar a taxa de juros, levando-a para o intervalo entre
5,25% e 5,50%, conforme as expectativas. O comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu
novamente a expansdo moderada da atividade e o aperto do mercado de trabalho, além do nivel
elevado da inflagdo. O Comité afirmou que a adogdo de novos ajustes na taxa basica se dara mediante
a analise dos novos indicadores, levando em conta o patamar ja atingido e a defasagem com a qual a
politica monetaria afeta a atividade econémica e a inflagdo.

O presidente do Fed, Jerome Powell, enfatizou que as proximas decisées dependerdo dos dados
divulgados entre as reunides. Em entrevista apds a decisdo, Powell julgou os dados de inflagdo ao
consumidor de junho como favoraveis, embora tenha ressaltado que se trate de apenas uma leitura,
e que o nucleo de inflacdo permanece elevado. Sobre o impacto do aperto monetario, o presidente do
Fed citou que a politica monetaria ainda ndo foi restritiva por tempo suficiente. Ao reconhecer que o
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cenario do Fed ndo contempla recessdo nesse ano, Powell defendeu que a meta de inflagdo podera
ser alcangada sem uma grande piora no mercado de trabalho.

Relatério de emprego nos EUA com dados mistos em julho, embora prevaleca a mensagem de
mercado de trabalho muito sdlido. No més foram criadas 187 mil vagas, em linha com a expectativa
do mercado, de 200 mil. A média maovel dos trés Gltimos meses cedeu levemente, de 228 mil em junho
para 218 mil em julho. 0 avango mais intenso da ocupacdo em relagao ao ritmo de retorno das pessoas
ao mercado de trabalho implicou reducdo da taxa de desemprego, de 3,6% para 3,5%. Os salarios, por
sua vez, aumentaram 0,4% na margem e 4,4% na comparacao interanual, frustrando a expectativa de
desaceleracao. De modo geral, as pesquisas revelam um quadro de aperto no mercado de trabalho,
com sinais incipientes de desaceleragdo, o que contribuird para manutencdo da taxa de juros em
patamar elevado por um periodo prolongado.

A tendéncia de alivio na inflagdo continuou em julho. A inflagdo ao consumidor registrou 0,17% em
julho, em linha com a expectativa do mercado (0,20%). Na comparagao interanual, houve ligeira
aceleragdo do indice cheio, que passou de 3,0% para 3,2%. Por outro lado, o nlcleo da inflacdo, que
exclui energia e alimentagao, avangou 0,16% em julho, desacelerando em 12 meses de 4,9% para 4,7%.
Na composicdo deste resultado, o nucleo de bens teve deflacdo de 0,33%, enquanto o nucleo de
servigos registrou aumento de 0,35%. Como risco de alta, o patamar elevado de salarios (entre 4,5%
- 5%) é incompativel com o alcance da meta de inflagdo de 2% no médio prazo, demandando
desaquecimento no mercado de trabalho.

Zona do Euro

0 Banco Central Europeu (ECB) elevou a taxa de juros em 25 pb, de acordo com as expectativas.
Assim, a taxa de juros de referéncia subiu para 3,75%. Em seu comunicado, o ECB considerou que a
transmissdo dos ultimos aumentos provocou condigdes financeiras mais restritas e um
enfraquecimento da demanda. Além disso, o comunicado ressalta que, apesar da queda na inflagdo
na Area do Euro, que deve continuar ao longo do ano, a expectativa ainda é de niveis elevados por
tempo demais, assim justificando a alta de 25 pb em suas trés principais taxas. Em entrevista apds a
decisdo, a presidente do ECB, Christine Lagarde, deixou a proxima decisdo de setembro em aberto ao
afirmar que o resultado poderia ser uma pausa ou outro aumento na taxa de juros da regido, a
depender dos dados entre as reunides, descartando a possibilidade de inicio nos cortes.

Resiliéncia do nicleo da inflagdo continuara a desafiar o Banco Central Europeus (BCE) nos proximos
meses. Ainda que a queda dos pregos de energia, alimentos e bens venha ajudando a inflagao a ceder,
os precgos de servicos continuaram a acelerar no més passado na Europa. Para os proximos meses,
o BCE tera que ponderar a desaceleragdo em curso da economia e o arrefecimento da inflagcdo com a
resiliéncia dos nucleos para decidir se encerra o ciclo de alta de juros e mantém as taxas inalteradas
por um periodo prolongado.

China

Na China, a desaceleracdao da economia no segundo trimestre reforca as expectativas de novas
medidas de suporte a economia, que tendem a ser limitadas. O indice de precos ao consumidor
mostrou estabilidade em junho, na comparacao interanual, ante alta de 0,2% esperada. E, seguindo a
tendéncia dos ultimos meses, o indice de pregos ao produtor registrou deflagcdo de 5,4% em junho.
Portanto, apds forte desempenho no primeiro trimestre, a desaceleracdo da economia chinesa tem

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

IPMU

se acentuado. Diante disso, crescem as expectativas de anuncio de estimulos adicionais, tanto fiscais
como monetarios.

A economia seguiu enfraquecendo em julho, aumentando os desafios para o crescimento deste ano.
Em julho, as importagoes e exportagcdoes seguiram fracas, com quedas de 12,4% e 14,5%,
respectivamente, na comparacao interanual, surpreendendo negativamente as expectativas de
retracdo de 5,6% e 13,2%. Reforcando o enfraquecimento da economia dos ultimos meses, vale
destacar a desinflagdo em curso no pais. O indice de precos ao consumidor recuou 0,3% no més
passado, na comparagao interanual, refletindo principalmente a queda dos pregos de alimentos.
Seguindo a tendéncia dos ultimos meses, o indice de pregos ao produtor registrou deflagdo de 4,4%
em julho. Por fim, os dados do mercado de crédito registraram substancial desaceleracdo no més
passado, frustrando as expectativas de melhora dos empréstimos, que poderia ter ocorrido em funcao
do alivio recente das condigdes monetarias e da retomada da demanda das empresas e familias.
Diante disso, somando-se as expectativas de anlncio de estimulos adicionais, aumentam os riscos
decorrentes do menor crescimento, como a saude financeira das construtoras e dos governos locais.

5- Cenario Doméstico | Brasil @
Austin eleva rating do Brasil em moeda local, passando para BB+
Depois da Fitch anunciar na quarta-feira (26/7) uma melhoria no rating soberano do Brasil, que passou
de BB- para BB, foi a vez da Austin Rating elevar nesta sexta-feira a nota do Pais em moeda local de
BB para BB+, mantendo a classificagao positiva em moeda estrangeira com o rating BB+. Segundo a
Austin, agéncia nacional com 37 anos de mercado, a avaliagdo do rating em moeda local considerou
a melhora da perspectiva do ambiente fiscal em virtude da aprovacao do novo arcabouco fiscal, que
prevé retomada do equilibrio das contas publicas ja a partir de 2024 (resultado primario em 0% do
PIB). Além disso, também pesou na decisdo o quadro recente de melhora dos indicadores
antecedentes, como, por exemplo, indice de confianca empresarial, industrial e dos consumidores,
bem como as recorrentes revisées para cima das projecbes de crescimento do PIB e a politica
monetaria estimulativa (queda dos juros) em breve. “Estamos a um degrau para voltar a atingir o grau
de investimento para o Brasil. E uma questdo de tempo para que os fundamentos da politica
monetaria, equilibrio fiscal e a retomada da confianca do consumidor e indlstria se consolidem para
essa conquista”, afirma Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating.
Leve crescimento da industria em junho foi puxado pelo setor extrativo mineral. O avanco de 0,1% da
producdo industrial em junho refletiu, principalmente, a alta de 2,9% da indlstria extrativa, com
destaque para a producdo de petrdleo. Assim, apesar dessa alta na margem, o resultado de junho
evidenciou piora no desempenho da industria de transformacao (-0,2%), que voltou a exibir queda de
setores com problemas de insumos. Os bens de consumo duraveis, por exemplo, recuaram 4,6% na
margem, influenciados pela queda de veiculos. Em termos de carrego, a média do segundo trimestre
representou alta de 0,4% em relacdo ao primeiro trimestre de 2023, com alta de 2,7% da industria
extrativa e estabilidade da industria de transformacdo. Esperamos continuidade da desaceleracdo da
industria de transformacdo nas proximas leituras, como resultado da menor demanda por bens de
consumo e bens de capital.

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

I1PMU
v é L3
5.1- Taxa Basica de Juros
u1996 w1997 1998 1999 2000 2001 u 2002 w2003 w2004
u 2005 w2006 w2007 m 2008 = 2009 2010 2011 2012 2013
w2014 w2015 w2016 w2017 = 2018 = 2019 w2020 2021 2022
jan/23 fev/23 mar/23  wabr/23 Emai/23  wjun/23 wjul/23
X
o
Q
[ee]
(98]
X
o
o
<
LN
o
X X °
S .88
L 0 =2 ELARS]
FRANA NS . x R 2R R R R e R
) S Do N o SN RN NRRRERN
M m 5SS X0 s RO
- N = NS o 5 — el i B B B
: Er\\ S = e = — o n
R s g N R N
oo N S3axr 2
R - o R R
o < ©
2 S
— [@\]
Taxa Selic

5.2- Inflacao

0 IPCA avangou 0,12% em julho, acima da nossa projecao e da mediana do mercado. No entanto, parte
da surpresa positiva ficou concentrada em Automéveis Novos (1,65%), demonstrando uma devolucdo
mais rapida da queda de precos do més anterior. Tal devolugdo ja era esperada, mas para 0s meses
de agosto e setembro, alterando a dinamica de curto prazo, porém mantendo a expectativa para o ano
relativamente estavel. A respeito dos nucleos, que sdo medidas que buscam eliminar a volatilidade
dos dados de inflacdo, a divulgacdo de julho aponta para uma desaceleracdo da média movel de trés
meses com ajuste sazonal, saindo de 4,5% para 3,6%. Em relagao aos precos de servigos, observou-
se recuo de 5,3% para 4,3% na mesma métrica, um recuo maior do que o esperado. 0 mesmo vale
para servicos subjacentes, que retiram elementos mais volateis do conjunto de servicos, que atingiu
5,5% no IPCA de julho, recuando de 6,7% no més anterior. Desse modo, a surpresa altista no més
apenas altera a dindmica de curto prazo, enquanto os nucleos relevantes para a politica monetaria
seguem recuando. Diante disso, mantemos nossa projecao de 4,6% para 2023.
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6- Aplicacoes Financeiras

0 més de julho foi marcado pela continuidade do otimismo nos mercados doméstico e internacional.
No Brasil, continuamos com um cenario promissor de um PIB acima de 2%, principalmente pelo
resultado do agronegdcio, melhora no indice de confianca do consumidor e inflacio em queda,
possibilitando o BACEN iniciar o ciclo de queda da Selic. No cenario internacional, tivemos a alta nas
taxas de juros de EUA e Europa, porém, os Bancos Centrais mantiveram um tom de parcimonia quanto
aos proximos movimentos, pelo menor risco de recessdo e melhoria no cenario. Na China, apesar do
call de desaceleragdo da economia, o PIB Chinés deve ficar acima de 5%. No Brasil os mercados
mantiveram o tom de otimismo, reforcado pelo avango dos indicadores de atividade e pelos dados de
inflacdo continuarem dando sinais de queda para os proximos meses, pontos que levaram o BACEN
a iniciar o ciclo de corte na Selic na ultima reunido, como era esperado. Com isso as curvas de juros
se mantiveram em queda, trazendo boas perspectivas para as estratégias IMA e Pré Fixadas para
2023 e 2024, vez que o BACEN deve continuar cortando os juros neste e préximo ano. Por isso,
continuamos reforcando a avaliacdo de retorno para as estratégias IMA B e Pré-Fixadas.

Na Renda Variavel Brasil, o IBOVESPA manteve o ciclo de alta em julho. Olhando para frente, a
melhora na pauta fiscal, menor inflagdo, inicio de corte de juros, e melhora nos indices de confianca
trazem um tom de otimismo para a Renda Variavel, para este e proximo ano, apesar de ainda termos
uma SELIC entregando um ganho real acima de 6% no periodo.

Na Renda Variavel Internacional, apesar da alta de juros nos EUA e Europa, tivemos tons cautelosos,
porém otimistas para os proximos movimentos. Nos EUA, apesar da possibilidade de mais uma alta
de 0,25%, ja se percebe no tom que estamos no final do ciclo, pelos numeros da economia, que nos
permitem acreditar em um "pouso suave”, eliminando cada vez mais o risco de recessao. Na Europa,
os dados mais fracos de inflagdo também mostram que, apesar da possibilidade de mais altas, existe
a crenca de que estamos chegando ao final de ciclo pelo Banco Central Europeu.

A desaceleragdo da atividade ligada a manufatura seguiu ao redor do mundo, porém o mercado de
trabalho segue aquecido. Os bancos centrais da Europa e EUA sinalizaram que estdo bem proximos
do fim do ciclo, enfatizando a melhora dos ultimos nimeros de inflagdo. No Brasil, os dados de inflagdo
seguem em tendéncia positiva, e a atividade mostra alguns sinais de fraqueza do comércio. O excesso
de liquidez global que ajudou no rally dos Ultimos meses esta se reduzindo com aumento de emissdes
de titulos nos EUA e a mudanca de postura do BoJ, que deixara o juro longo japonés flutuar até 1,00%.
Alguns analistas estdao pessimistas com o comportamento dos ativos globais para esse segundo
semestre. No Brasil, a melhora da inflagdo e o inicio do ciclo de cortes da taxa de juros mantera o
ambiente positivo para os ativos locais.
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6.1- Renda Fixa

Julho foi um més de boas noticias para o governo. A primeira foi a aprovacao, pela Cdmara, do projeto
de Reforma Tributaria, um assunto politicamente complicado e que ja vinha sendo discutido ha anos.
Tratou-se de uma vitdria importante, ainda que o projeto tenha sido em parte descaracterizado pela
introducdo de uma série de excegdes e ainda precise ser aprovado no Senado, onde pode ser
modificado ainda mais. Reagindo a este avango e também a aprovagdo do novo arcabouco fiscal, a
Fitch Ratings decidiu elevar a nota de risco soberano do Brasil de BB- para BB. Agora, somente a
S&P, dentre as trés maiores agéncias, ainda mantém a nota brasileira em BB-, mas mudou a
perspectiva de neutra para positiva no més passado.

0 mercado brasileiro de juros, como geralmente acontece, ja havia precificado essa melhora da nota
do Brasil, com o forte rally dos ultimos 3 meses, ainda que este tenha sido um movimento comum a
todos os emergentes.

Em julho, 0o mercado de juros estabilizou-se, com a parte curta/intermediaria da curva permanecendo
estavel, e a parte mais longa subindo. Tivemos uma leve inclinac3o positiva da curva de juros, talvez
ja comecando a precificar a dificuldade que o governo enfrentara para equilibrar o orgamento no ano
que vem. Na curva de juros reais também observamos uma inclinagdo positiva. Mas, neste caso, foi a
parte curta da curva de juros que recuou, com a parte mais longa permanecendo estavel. O cupom da
NTN-B 2026 recuou ao passo que a NTN-B 2050 permaneceu praticamente estavel. Com isso, tivemos
um ligeiro aumento da inflagdo implicita para os proximos dois anos. O crédito apresentou mais um
més de performance positiva, completando trés meses de recuperacgdo ap6s o impacto de Americanas
no primeiro trimestre.

Em mais um més de baixa volatilidade, e depois de iniciar o més em desvalorizagdo, o real se
recuperou e terminou julho com valorizacdo em relacdo ao ddlar. O ddlar em si apresentou
desvalorizagao, o que significa que a valorizagao do real se deu em linha com o mercado global. O
destaque positivo tem sido o peso colombiano, que ja se valorizou 23,5% no ano, contra 10,5% do real.
Ainda dentro da América Latina, o peso mexicano também se valorizou mais do que o real no ano,
17,5%, enquanto o peso chileno se valorizou somente 3,0%.

Carteiras de durations mais curtas apresentam melhor performance. Em julho, o IMA Geral, que
reflete a carteira de titulos publicos marcados a mercado, registrou retorno de 0,98% e acumula uma
rentabilidade de 9,70% em 2023. Apds quatro meses de desempenhos mais altos das carteiras de
longo prazo, as de menor duration registraram a melhor performance mensal. O IRF-M 1 (prefixados
de até um ano) variou 1,07%, seguido do IMA-S (carteira das LFTs marcadas a mercado), de duration
de um dia, com rentabilidade de 1,06%. O IMA-B5, carteira das NTN-Bs até cinco anos, valorizou 0,97%.
As carteiras mais longas também apresentaram valorizacdo, mas em menor ritmo. 0 IMAB-5 +,
carteira de maior duration do IMA (2.751 dias uteis), avangou 0,73%. No ano, esse indice mantém a
lideranca com variacdo de 15,74%. Ja os prefixados mais longos, acima de um ano, refletidos na
carteira do IRF-1+ (659 dias uteis), valorizaram 0,82%. Os resultados de julho mostram que a queda
da curva de juros de longo prazo, que vinha ocorrendo desde marco, sobretudo apds a aprovacao do
arcabouco fiscal, ndo se repetiu com a mesma intensidade em funcao da necessidade de se esperar
o andamento do cenario econémico para que haja novas reducées de patamar. Por outro lado, a
manutencao dos juros altos de curtissimo prazo nos proximos meses, mesmo que iniciada o ciclo de
queda gradual da Selic, garante uma rentabilidade alta para as carteiras de menor duration. O Grupo
Macroeconomico da ANBIMA projeta uma taxa de 12,0% para o final de 2023.
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Entre os titulos corporativos, o IDA Geral, que reflete a carteira das debéntures marcadas a mercado,
avancou 1,43% em junho, com rentabilidade acumulada de 5,95% no ano. O melhor desempenho entre
os subindices foi das debéntures incentivadas, refletidas na carteira do IDA-IPCA infraestrutura, que
avancaram 1,45%, com retorno de 11,17% em 2023. O IDA-ex infraestrutura registrou rentabilidade de
1,06%, mas com perda de 20,60% desde janeiro/23 em fungdo do evento das Americanas. O IDA-DI,
composto de debéntures indexadas a taxa DI, valorizou 1,44% e 5,46% no més e no ano,
respectivamente.

Rentabilidades doIDA emJulho e no ano- (%)
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Fundos de investimento registram captacéo liquida de R$ 14,7 bilh6es em julho. Em julho, a industria
de fundos de investimento registrou captacdo liquida positiva mensal de R$ 14,7 bilhdes, a primeira
desde outubro de 2022. Com este resultado, o segmento reduziu a perda deste ano para R$ 124,9
bilhdes. 0 maior destaque no periodo foi a entrada liquida de recursos na classe de renda fixa (R$ 12,6
bilhdes). Entretanto, no ano de 2023 e nos ultimos 12 meses, esta classe continua a acumular perdas
de R$ 63,4 bilhdes e R$ 195,6 bilhdes, respectivamente. Entre os 16 tipos, sete registraram captacao
positiva e nove tipos apresentaram saida liquida. As maiores captacdes foram do tipo Duracdo Baixa
Soberano, com R$ 11,6 bilhdes, e Duracdo Livre Soberano, com R$ 8,0 bilhdes. Vale destacar o bom
desempenho dos fundos estruturados que captaram R$ 6,1 bilhdes - FIDCs (R$ 4,7 bilhGes) e FIl (R$
1,4 bilhdo). Entre os tipos, o FIDC Agro, Indistria e Comércio teve a maior captacdo do periodo com
R$ 3,3 bilhdes. 0 segmento Previdéncia também registrou entrada liquida no valor de R$ 4,5 bilhdes,
com destaque para o tipo Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano com captacao de R$ 9,5 bilhdes. Entre
os multimercados, houve resgate liquido de R$ 8,9 bilh6es em julho. A maior saida ocorreu no tipo
Multimercados Juros e Moedas, com R$ 3,5 bilhdes, seguidos do Multimercados Investimento no
Exterior, com R$ 3,1 bilhdes. O Multimercados Livre registrou perda de R$ 0,52 bilhdes. A captacdo
liquida acumulada da classe ficou negativa em R$ 61,1 bilhdes e R$ 73,8 bilhes no ano e em 12 meses,
respectivamente. Na classe agdes, houve perda de R$ 0,26 bilhdes em julho. O tipo de maior
representatividade, A¢des Livre, registrou saida liquida de recursos da ordem de R$ 0,64 bilhdes no
periodo. No ano, houve resgate de R$ 38,1 bilhdes e em 12 meses, a captacdo foi negativa na ordem
de R$ 16,4 bilhdes. Em relagdo a rentabilidade, os tipos mais representativos vém apresentando
ganhos reais expressivos em 2023. 0 grande destaque foi o Agdes Setoriais que rendeu 7,90% em
julho e acumula 21,90% no ano. Na renda fixa, o tipo Duracao Baixa Grau de Investimento, de maior PL
da classe, variou 1,12% em julho e 7,16% em 2023. Nos multimercados, o tipo Livre rendeu 1,18% e 6,64%
no més e no ano, respectivamente.
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6.1.1- Desempenho
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6.2- Renda Variavel

Com a perspectiva do inicio do ciclo de afrouxamento monetario, a bolsa brasileira novamente
apresentou boa performance. No entanto, os analistas financeiro avaliam que o cenario para as
empresas brasileiras continua delicado, em funcdo da necessidade de o governo aumentar a
arrecadacdo para manter em pé o novo arcabouco fiscal. Para tanto, pode ser necessaria a mudanca
do regime de tributagao de alguns setores, o que deixa uma sombra de incerteza sobre a projegao de
lucros futuros de uma série de empresas.

0 indice Ibovespa fechou 0 més de julho com alta de 3,3%, cotado a 121.943 pontos. Julho foi mais um
més positivo para os ativos de risco locais, que seguiram a tendéncia positiva dos ultimos meses em
funcdo da melhora nas expectativas de inflagdo e crescimento para 2023. De acordo com o Relatorio
Focus publicado em 28/07/2023, a expectativa de inflagdo medida pelo IPCA estd em 4,84% (contra
4,98% de 4 semanas atras) e a expectativa de crescimento esta em 2,24% (contra 2,19% 4 semanas
atras). 0 mercado espera que o inicio do ciclo de corte de juros aconteca ja a partir da reunido do
COPOM de Agosto, o que deve sustentar o bom momento para o mercado de agodes.

Nos Estados Unidos, o S&P 500 também teve boa performance no més e chegou a alcangar uma nova
maxima no ano na esteira de dados de inflacdo que seguem melhorando e no adiamento de uma
recessdo que, por mais que seja esperada pelo mercado ja ha alguns meses, segue ndo aparecendo
uma vez que o mercado de trabalho continua forte, mesmo com taxas de juros em niveis cada vez
mais restritivos. A China segue seu esforco de reabertura da economia apos as restricdes referentes
ao COVID, mas os dados de atividade seguem decepcionando. S3o esperadas novas rodadas de
estimulos nas proximas semanas como uma tentativa de reacelerar a economia, mas por enquanto
nenhum movimento mais forte foi feito neste sentido.

6.2.1- Desempenho

31/margo/2023

B D I Boletim Diario de Informacdes B

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 31 DE MARGO DE 2023 - N° 63

Fechamento do IBOVESPA: 101.882,00 -1,76%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 59.022795 Volume negociado 26.568.361.861
Contratos sem minis 40152.075 Quantidade de negdcios 3.765.014
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28/abril/2023

B D I Boletim Diario de Informacédes

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 28 DE ABRIL DE 2023 - N° 81

Fechamento do IBOVESPA: 104.431,00 +1,46%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 57311.426 Volume negociado
Contratos sem minis 40.597.004 Quantidade de negécios

24942139919
3.284.773

31/maio/2023

B DI Boletim Diario de Informacées

REFERENTE A QUARTA-FEIRA - 31 DE MAIO DE 2023 - N°103
Fechamento do IBOVESPA: 108.335,00 -057%

Derivativos Acoes

Contratos com minis 29960960 Volume negociado
Contratos sem minis 10288216 Quantidade de negdcios

34.232169.947
3355917

30/junho/2023

B DI Boletim Diario de Informacgdes

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 30 DE JUNHO DE 2023 - N° 124
Fechamento do IBOVESPA: 118.087,00 -0,24%

Derivativos Agdes

Contratos com minis 59.962.601 Volume negociado
Contratos sem minis 41323987 Quantidade de negdcios

32°775179.928
4.645.991
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31/julho/2023

B D I Boletim Diério de Informacdes

REFERENTE A SECUNDA-FEIRA - 31 DE JULHO DE 2023 - N° 145
Fechamento do IBOVESPA: 121.942,00 +1,46%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 57.332.277 Volume negociado 21.882.944.136
Contratos sem minis 41412761 Quantidade de negdécios 3.426.213

Grafico dos indices - IBOVESPA
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11,130%
8,840%

8,019%

5,597%

2023 (jan-jul)
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~10,0000%
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2019 2020 2021 2022 2023 (jan-jul)

= |[RFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 7,8149%
= |RFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 12,3274%
= IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 10,5915%
m|MA-B5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 8,0847%
= [MA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 15,7427%
= IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 12,2658%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 9,9124%

IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 7,8373%

CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 7,6402%
H |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 11,1300%
® Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 16,8000%
= BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 17,5900%
= Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 8,0185%

Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 5,5965%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou

valorizagdo no més de _

If!&.l AN Ea ¥

!‘

/1070 70 7l ¢

Janeiro/2023 Fevereiro/2023 Mar¢o/2023 Abril/2023

RS RS RS RS RS RS RS
424.595.773,03 |1§454.801.756,96] | 1459.182.724,81} | §462.391.374,16} [§466.569.958,91} | | 472.466.908,34| | [§477.777.694,35

Maio/2023 Junho/2023 Julho/2023

Dezembro/2018 Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2021 Dezembro/2022 Julho/2023

R$ RS R$ RS RS RS
424.595.773,03 420.074.390,10 | || 417.197.526,17 ||| 423.821.210,55 ||| 449.078.345,03 |||} 477.777.694,35
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A composigdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2023, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracao e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (88,18%), renda
variavel (4,74%), alocacdo no investimento no exterior (6,38%) e fundos estruturados/multimercado (0,70%),
dentro dos limites permitidos pela legislacdo e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos - PAI 2023. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cendrio
economico de grande volatilidade e as obrigacdes do Instituto.

Estruturado; 0,70%

Renda Variavel;
4,74%

Renda Fixa;

88,18%
450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.008:88 - —
Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00

B dez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70

®jan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69

u fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32

mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30

abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59

H mai/23 413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96

mjun/23 417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20

mjul/23 421.314.746,54 22.645.240,63 30.488.305,68 3.329.401,50
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Investimento Estruturado;

Exterior; 3.329.401,50
30.488.305,68__

Renda Variavel;
22.645.240,63

Renda Fixa;

421.314.746,54
= Renda Fixa = Renda Variavel + Exterior
11,82%
T
Artigo 10° |
Artigo 9° Il A 0,70%
Artigo 9° 11 3,84%
2,54% Artigo 7° 1 A
9,81%
Artigo 8° 1 A
4,74%
Artigo 7° lIl A
18,00%
Artigo 7° I B
60,37%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢cdao em fundos compostos por 100%
titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragdao em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU s3ao fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses
fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem ‘ Fundo de Renda Fixa CNPJ Resolucio ‘ % PL

4963/2021

1 BB Previdenciario Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° | B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
3 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° IIl A 60%
4 Caixa Brasil TP Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° | B 100%
5 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B 100%
6 Ital Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
7 Santander RF Titulos Publicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° lIl A 60%
| 9 |carteira de Titulos Piblicos 2024 | | Artigo7o1A | 100% |

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 421.314.746,54

4,96%

19,12%

m Caixa DI mBB DI mltal Alocacdo mBB TP 2024 m Caixa TP 2024 mTitulos 2024 mBradesco Alocacdo m Santander DI m Santander Ativo
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Os investimentos em Renda Varidavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo dos anos,
pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, elevou a
aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020, em 18,44% do PL em 2021 e
1,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos foi de manutencdo da exposicdo neste segmento, fechando o més em 11,82%.

Fundos Renda Variavel ;;gg/l;%‘;ol
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI 10%
3 Caixa FI Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
5 Caixa Acoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 56.462.947,81

4,16%
5,90%

® Caixa Small Caps

12,41%
& Caixa Agdes BDR
u Santander Global
= BB Acdes

13,47% BB Agbes ESG
Caixa Capital Protegido

u Caixa Global

)\

17,34%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolugdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados financeiros em
decorréncia do Coronavirus. O ano de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das
incertezas na recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenério
doméstico as perspectivas de controle fiscal.

0 ano de 2022 iniciou com retracao nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados financeiros.
De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retragdo no patriménio do IPMU,
reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta exposicao
em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos. Com a diversificagdo
nos ativos que compoem os investimentos do IPMU, as retracdes poderdo ser menores, com a possibilidade de
rapida recuperacdo, mesmo que de forma gradual.

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de julho/2023 apresentou resultados positivos,
com elevagao o patrimonio.

600.000.000,00

462.391.374,16

466.569.958,91
472.466.908,34
477.777.694,35

500.000.000,00

424.595.773,03
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453.001.896,78
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300.000.000,00
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situagdo permaneceu em 2021 e 2022. Em 2023, o retorno dos investimentos no més de
janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51%, marco de 1,04%, abril de 0,74%, maio de 1,30%, junho de 1,36% e
julho de 1,24%. No consolidado do periodoa rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de
8,02%, percentual superior em relagdo a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de
5,60% refletindo ainda grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos no
exterior.

w Carteira
19,546%
15,261%
11,314%
6,349%
- . l
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
Carteira de Investimentos

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00% - - - -

jan fev mar abr mai jun jul

e Carteira 1,57% 0,51% 1,04% 0,74% 1,30% 1,36% 1,24%
e \eta 0,90% 1,13% 1,10% 0,89% 0,80% 0,32% 0,33%
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 (quinze) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Plblicos com vencimento para 2024.

Ordem Fundo CNPJ Resolucao 4963/2021
1 BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° 1 B
2 BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1 B
3 BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acées ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il
5 Bradesco FIC Fl Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A
6 Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° 1 B
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B
8 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° ||
10 Caixa A¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° 1l
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° lIl A
13 Santander RF Ref. DI Titulos Publicos Premium (150) 09.577.447/0001-00 Artigo 7° 1 B
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A
15 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° ||
16 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A
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m Caixa DI = BB DI i Itau Alocacao u BB TP 2024
u Caixa TP 2024 i Titulos 2024 m Santander DI Bradesco Alocagado
Caixa SmallCaps i Caixa BDR i Santander Global . BB Agbes
= BB BDR Caixa Capital Protegido = Santander Ativo i Caixa Global
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimonio do IPMU apresenta variagao positiva apesar da volatilidade dos mercados financeiros:
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20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00 -
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® Renda Fixa 30.213.581,47 -9.387,34
m Renda Variavel 5.222.022,82 -2.578.801,76
» Exterior 2.997.270,49 -369.688,71
| Estruturados 339.253,19 -89.973,39
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Fundes de Investimento em Acbes - BOR el | - Art. 8, il 18 352 950, 53
BB AGUES ESG GLOBALS IS FIC ACDES BOR MNVEL | 2am 2475 73T% 783% 51PN 5545 22275 7009006, 54
CADCA INSTITUCIOMAL FI AQTIES BOR MIVEL | FEr 16,958 BATR. 13818 AT 5,7e% 26,50% 11345 953,84
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BB RETORNG TOTAL FIC AGOES 455 4% 174N 0% 6.50% 2485 TN 7608 3000,
CADCA SMALL CAPS ATRD FI AQDES LT 16.40% 28.25% 1243% 16,36% 245TR Tar 15 066 849,55
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art. T ib - e 4963 _B001 1,055 T41% 1A% 5355 11,80% 20,45% 1REK 0 T8 524,63
art, 7 Il - res, 4963 2001 Lo B37% 240% TAIN 1426% 2.m1% 2% 22734 800,68
art & |- res. 4963 303 e 13.21% 24515 788% 13 80% ANTE% -L08% 23 545 24053
arl 9 11 - res 4963_2021 177 3.29% 120% 150% L6r% A6RF a0 12,135 306,15
art 0l - res. 49633001 21 13,965 B.34% 10,75% 7,31% 4,5T% 0,00 1835 9353
3 PO SEGMENTE 455 132.453,72
EXTERICH 1.5 9.43% 5385 aaE% 5.81% AETR a0 30,488 305,68
MULTIMERCADO FEL B0 B51% B4 -1,33% s a0 3.329.8001,50
RENDA FOtA 1,088 138% 199%, BN 11,38% 1E1TR 19,54% 431 314 TAEE4
- Comelidada ATLITTEM, 55
Mot Ansarial 3033 - Indice INPC 45 1508 0,55 5.60% 1425 A £A3% EATH a5 .
Pertfilics Carteira 1AL 2023 L 4% A00% 627N 11,00% 1518 15675 ATLITIEMIS

£ 1-ATVDS
1 BB A0S E5G GLOBAIS 15 FIC ACOES BDR NIVELI 10,86% 212% 1458% 242%
2 BE RETORNO TOTAL FiC ACOES 16.57% 453% 18,55% 741%
3 BB TITULDS POBLICOS ¥ FI REKDA FIXA PREVIDENCIARID 0,58% 1,06% 163% 667%
a BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIA 215% 057% 2,55% 10,40%
5 CAINA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 10,35% 217% 7,70% 5 09%
] CAIXA INSTITUCIONAL FI ACEES BOR MIVEL | 1157% 212% 1645%  1695%
7 CAI MULTIGESTOR: GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 2269% 174% 1631% 5,00
B CAINA SMALL CAPS ATIVO Fl AQDES 17,78% 207% I 1640%
] ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 1,15% 017 768%
n SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIA 2265 0,79% 1,86% 5 60
1 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO BB0RE 178% 1310% 1ERY
1 CAINA BRASIL 2024 IV TITULDS PUBLICOS FI RENDA FICA® |20138505000175) 0,86% 1,06% 163% 6674
13 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 002 1,05% 0,03% 757
1 CAINA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,065 1,05% 0,08% 7 66%
15 BE TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXCA REFERENCIADO DI LP 002 1,06% 0,02% 761
15 HTN-B 760199 20240815° 0,86% 1,00% 3,705 378%
2-POR ARTIGO DA 4953
18 art. 101 - res. 4863_2021 10,35% 2147% 770 09
1 art. 71z -res 4063_2001 0,88% 1,00% 3,70% 378y
0 art. 71b- res. 4063 2021 033% 1,05% 0,85% 71
u art. 71 a- res. 4063 _3021 0,505 107% 051% 837
u art B1- res. 2063 2021 16,65% 3.80% 05T 13
bE] art. Q11 - res. 4063_2001 903% 1L77% 1335% 323y
b1 art. Q111 res. 4863 2021 11.10% 20% 1548%  1306%
3- POR SEGMENTO

b1 EXTERIOR 10,04% 180% 1371% 043%
by] MULTIMERCADO 10,35% 217% 7,70% 209%
b RENDA FIHA 0,405 1,06% 082% 7,28%
19 4-Consolidsda

Portfalic Carteira IPMU 2023 111% 1% 131% 0%
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- GRAFICO
Distribuigdo do retomo efetivo de 02/01/2023 até 31/07/2023 (diaria)
100 %
50 %
20 %
70%
-g €0 %
c
W
g_ 50 %
L1
| .
L 40 %
30 %
20 %
o l I I |
0% -1 al-l ..l | I.I lll L — a
Py S A A *
K e ..\:P o & o ‘\? ‘P\? o o "
g w ot w ‘-‘ap' @a"‘h wt > J"* @4-' R o
L
_.;’1 _-\? \'? :\:9 o Q- o » '\? e 'r"
Retorno
Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
. INPC 0,02 % 0,00 % 0,00 % 0,04 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,04 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
B art 101-res. 4963 2021 0,05 % 0,00 % 132 % 1,82 %
. art. 7 1a-res. 4963_2021 0,03 % 0,00 % -249 % 0,32 %
art. 71 b - res. 4963_2021 0,05 % 0,00 % 017 % 0,25 %
art. 7 llla-res. 4363_2021 0,06 % 0,00 % -0,04 % 0,16 %
B art. 8 1-res.4963_2021 0,09 % 0,01 % -3.32 % 434 %
I art. 911 - res. 4063_2021 0,03 % 0,01 % -2,36 % 1,82 %
. art. 9 1l - res. 4963_2021 0,09 % 0,01 % -2.72 % 273 %
EXTERIOR 0,07 % 0,01 % -2.27 % 2,36 %
MULTIMERCADO 0,05 % 0,00 % -1.32 % 1,82 %
B Portfalio Carteira IPMU 2023 0,05 % 0,00 % -0,24 % 0,28 %
Il RENDA FIXA 0,05 % 0,00 % 0,15 % 0,22 %
. RENDA VARIAVEL 0,09 % 0,01 % -3.32 % 4,34 %
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:: Portfolio Carteira IPMU 2023

02/01/2020 até 31/07/2023

Grafico
Retomo Acumulado
19,0 %
y
12,0 % r
17,0 % o
16,0 % 4 -
15,0 %
14,0 %
12,0 %
12,0 % 1 e
11,0 % /
10,0 %
9,0 %
B.0% -
7.0 % -
6.0 %
5.0 % - o J
4,0 % W A A
g | Al [
2,0% - ” " W ™ L)
2.0 % | e "\r-ﬂ‘ ¥
1,0 % - M ol W
0,0%- - ,.r'", 1
1,0 % - e
. Wi
2,0 % 4 [‘L |
-3,0 % 1 |
4,0 % 4 |
5,0 % 4
15/01/2020  16/05/2020  15/0%/2020  1&/01/2021 16/05/2021  15/0%/2021  16/01/2022  16/05/2022  15/09/2022  16/01/2023  16/05/2023
Retomo (%)
Ativo Més  ana 0% 12 Paricdo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RS)
meses. mesas
- Portfolio Carteira IPMU 2023 1.24 7.72 8,27 11,01 18,82 305.983.808.58 477.777.684,31
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 37588 137.86 13088 12488 3652 = =
SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,79 8,60 7.68 13,20 25,82 30.290.095.77 3.247.270,83
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 287 1640 1243 1836 -2088 0.00 15.036.849.53
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 174 500 244 2,80 = 0.00 2.344 308 81
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADD 178 282 128 3g2 5270 0,00 09.780.808,35
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIiVEL | 212 o4z 783 517  57.81 0,00 7.008.008,58
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL | 212 1685 1281 867 6881 0.00 11.343.982.85
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 087 1040 880 1520 2548 1686782183 2080758053
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 453 741 012 g50  -18.08 0.00 7.808.301,08
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1068 667 537 10.28 = 0.00 52 535 58104
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 217 808 B04 -1,33 = 0.00 3.320.401,50
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.15 7.68 8,64 13,80 31,20 D.0D 61.827.240,35
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 105 757 BS54 1353 2807 0,00 18.971.657.74
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108 761 B58 1381 2940 0.00 80.550.545,65
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.05 7 .66 6,63 13,60 29,38 D.0D 83.282.614.31
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (20138595000178) 108 867 537 1030 1513 0.00 52 110.636.02
NTN-B 780180 20240815" 108 374 246 428 84D 4320370680  46.571.601.03
ci 1.07 7 .64 8,61 13,64 29,77
Délar 161 813 B84 908 1763
|bovespa 327 11,13 .80 18,86 5,45
18X 332 1013 554 17.06 532
IGP-M 072 515 532 771 4508
Poupanga 088 477 413 845  27.48
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1PMU
Composigdo do Portfdlio
Composigdo por ativo Composicdo por tipo de fundo
x
\1 Q
|
I CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 17.43% I Renda Fixa Duragia Livre Soberano W011%
[11BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1888%  WRends Fixa Duragdo Baixa Saberano 4%
[ ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12.04% [ Oufros 20.72%
BB TITULOS PUBLICOS XX| FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.00% Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 12.84%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 10.01 % Agdes Live 543%
(20138585000178) [l Rends Fixa Duragio Alta Grau d Investimento 438%
[ NTN-B 760128 20240315° B.81% Agies Small Caps 315%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 438 % [l Mullimercados Invesiments ro Exerior 254%
SANTANDER TITULCS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 418% 2 Mulimercados Capital Protegido 070%
REFERENCIADO DI . - Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investimento 0,00 %
W CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES : e 0.00%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 237 % s St 000%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 205%
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.50%
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 147 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.70 %
[ MULTIMERGADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.88 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0,40 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
[EB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%
[ REFERENCIADO DI
[0 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 0.00 %
BB ALU::Ag.ip ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
HPREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
[ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS X| FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00%

|7 (44B83378000102)
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 GRAFICO
Janela movel de retorno efetivo para 21 dias de 02/01/2023 a 31/07/2023 (diaria)
150 %
125%
10,0 %
75%
5.0%
o
£ a2s%
o
-
Lt
o
0,0 %
2,5 %
5,0 %
15%
-10,0 %
01/02/2023 01/03/2023 01704/ 2023 01!05}2023 01!\35}2023 01/07j2023 01/08/2023
Afivo Retomo Média Minimo Maximo
B nPC 2,59 % 0,40 % -0,10 % 0,85 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,60 % 0,82 % 0.32 % 1,28 %
B art. 10 1-res. 4963_2021 8,09 % 1,01 % -2.94% 5,01 %
B art. 71a-res. 4963_2021 374% 0,47 % -1,70 % 1,67 %
art. 71 b - res. 4963_2021 7.61% 1,08 % 0.64 % 1,70 %
art. 7 Il a - res. 4963_2021 8,37 % 1,19 % 0.79 % 1,46 %
B art 31-res. 4963_2021 13,21 % 1,79 % -10,22 % 1431 %
I art. 911 - res. 4963_2021 323% 0,21 % -4,88 % 4,80 %
B art. 911 - res. 4963_2021 13,96 % 1,83 % -6,90 % 7,34 %
EXTERIOR 943 % 1,16 % 5,99 % 5,08 %
MULTIMERCADO 8,09 % 1,01 % -2,94 % 5,01 %
B Porifalio Carteira IPMU 2023 T72% 1,06 % 0,30 % 1,84 %
[l RENDA FIXA T7.28% 1,03 % 0,68 % 1,49 %
B RENDA VARIAVEL 1321 % 1,79 % -10,22 % 14,31 %
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1 GRAFICO
Janela movel de volatilidade anualizada para 21 dias de 02/01/2023 a 31/07/2023 (diaria)
25,0 %
225%
20,0 %
o
B 115 %
N
]
Z 150% 1
=
L
o 125%
L]
=
£ 100%
o
>
7.5 %
50 %
2,5 %
01022023 o1/032023 01/04/2023 010512023 01/06/2023 01/07/2023 01/08/2023
Ativo Retomo Volatilidade Média Minimao Maximo
| B 2,59 % 0,25 % 0,08 % 0,00 % 0,18 %
| Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,60 % 0,25 % 0,08 % 0,00 % 0,18 %
B art. 10 1-res. 4953_2021 8,09 % 7,70 % 7,03 % 501 % 10,35 %
B art. 71 a-res. 4963_2021 374 % 370 % 264 % 0,83 % 922 %
art. 71 b - res. 4963_2021 761 % 0,85 % 0,68 % 0,31 % 148 %
art. 7 lll a - res. 4963_2021 837 % 0,61 % 0,60 % 0,45 % 0,76 %
. art. 8 | -res. 4963_2021 13,21 % 20,57 % 19,74 % 16,05 % 2571 %
W art 911 - res. 4963_2021 323 % 13,35 % 12,99 % 9,46 % 1823 %
B art. 9111 - res. 49563_2021 13,96 % 15,48 % 15,70 % 10,86 % 2045%
EXTERIOR 943 % 13,71 % 13,67 % 9,99 % 17,49 %
MULTIMERCADO 8,09 % 7,70 % 7,03 % 501 % 10,35 %
B Porifolio Carteira IPMU 2023 772 % 1,31 % 1,24 % 0,97 % 171 %
. REMNDA FIXA 7,28 % 0,82 % 0,71 % 0,39 % 1,33 %
B RENDA VARIAVEL 1321 % 20,57 % 19,74 % 16,05 % 2571 %
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: 1 GRAFICO
Retomo anual de 2023 até 2023 (diaria)
14,0 %
12,0 %
12,0%
11,0 %
10,0 %
5.0 %
g 8,0 %
[
*3 7.0 % -
o
6,0 %
50 %
4,0 %
2,0 % -
2,0%
1,0%
0,0 % -
Ativo Retorno Retomo YTD* Minimo Maximo
B meC 2,59 % 2,59 % 2,59 % 2,59 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,60 % 5,60 % 5,60 % 5,60 %
B art 10 1-res. 49632021 8,00 % 8,09 % 8,00 % 8,00 %
B art. 71a-res. 4963_2021 374 % 3,74 % 3,74 % 374 %
art. 7 1 b-res. 4363_2021 7.61% 7,61 % 7.61% 7.61%
art. 711l a - res. 4963_2021 8,37 % 8,37 % 8,37 % 8,37 %
B art. 81-res 4963_2021 1321% 1321 % 1321% 13,21 %
W art. 911-res. 4363_2021 323% 323 % 3,23% 323 %
B art 911 - res. 4963_2021 13,96 % 13,96 % 13,96 % 13,96 %
EXTERIOR 943 % 943 % 9.43% 943 %
MULTIMERCADO 8,09 % 8,09 % 8,09 % 8,00 %
B Forifélio Carteira IPMU 2023 T.72% 772 % TT2% 772 %
[l RENDA FIXA 7,28 % 7,28 % 7,28% 7,28 %
B RENDA VARIAVEL 13,21 % 13,21 % 13,21 % 13,21 %

*A data usada para o calculo foi 31/07/2023.
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I1PMU
11 GRAFICO
Retormo acumulado - 02/01/2023 até 31/07/2023 (diaria)
15,0 % 'h".
,l_/ W7
125% \J
10,0 %
15%
5.0 %
2,5 %
0,0 %
-2,5 %
5.0%
7.5 %
10,0 %
12,5 %
1&/01j2023 14/02/2023 16/03/2022 15/04/2023 1gf05/2023 15/06/2022 16/07/2023
Ativo Retomo Retorno YTD*
0 nec 2,50 % 250 %
| Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,60 % 560 %
B art 101-res. 4963_2021 8,09 % 800 %
B art. 7 1a-res. 4963_2021 3,74 % 374 %
art. 7 1 b - res. 4363_2021 7.61% 761 %
art. 7 Il a - res. 4363_2021 8,37 % 837 %
B art 81-res 4963_2021 13,21 % 1321 %
I art 91-res. 4963_2021 323% 323%
B art 9 11-res. 4963_2021 13,96 % 13,96 %
EXTERIOR 9,43 % 943 %
MULTIMERCADO 8,0% % 8,00 %
B Portfdlio Carteira IPMU 2023 772% T72%
[l RENDA FIXA 7.28% 728 %
B RENDA VARIAVEL 1321% 1321 %

*A data usada para o calculo foi 31/07/2023.
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- GRAFICO
Retormo acumulado - 03/07/2023 até 31/07/2023 (didria)
35 %
32%
3,0 %
28%
2,5 %
2,2 % 1
2,0 % 1
1.7 %
1,5 %
1,2%
1,0 %
0,8 % 1
0.5 % |
0,2 %
0,0 %
-0,3 %
0,5 %
-0,8 %
1,0 %
=1,2 % 1
05/07/2023 12/07/2023 15/07/2023 26/07/2023
Ativo Retomo Retomo YTD*
B nrPC 0,09 % 2,50 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,23 % 5,60 %
B art 101-res. 4953_2021 217 % 8,09 %
B art. 71 a-res. 4963_2021 1,08 % 3,74 %
art. 7 1 b - res. 4963_2021 1,05 % 7,61 %
art. 7 11l a - res. 4963_2021 1,07 % 8,37 %
B art 8 1-res. 4963_2021 3,49 % 13,21 %
I art. 9 11-res. 4963_2021 1,77 % 3,23%
B art 9101 -res. 4953_2021 2,12 % 13,96 %
EXTERIOR 1,98 % 9,43 %
MULTIMERCADO 217 % 8,00 %
B Forifélio Carteira IPMU 2023 1,24 % 7.72%
B RENDA FIXA 1,06 % 7,28 %
B RENDA VARIAVEL 3,49 % 13,21 %

*A data usada para o caleulo foi 31/07/2023.
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I1PMU
- GRAFICO
Retormno efetivo mensal de Jan/2023 até Jull2023 (mensal)
10,0 % 1
3,0%
2,0 % -
7.0%
60 % -
50%
40% -
30% 9
20 %4
e o I i F Il ol ol I bl
E 0,0 % 4 II Il II II I “ = . ll II I Ll I II | I
8 N | l i
g -1,0% 1
2,0 % 4
3,0 % 1
4,0 % 1
5,0% 1
6,0 % 4
7,0 % 4
8,0 % 4
5,0 %1
-10,0 % 4
jan/2023 fn.l'llﬂi rmr:‘llﬂ?_? abrf2023 maif2023 jun/2023 juliz0z3
Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
B mec 2,59 % 250 % 0,10 % 0,77 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,64 % 5,64 % 0,32 % 1,19 %
B art 101-res. 4963_2021 8,00 % 8,00 % 218 % 424 %
B art 71a-res. 4963_2021 3,74 % 374% -1.55 % 141 %
art. 71 b-res. 4963_2021 7,61 % 761 % 0,74 % 1,45 %
art. 71l a-res. 4963_2021 8,37 % 837T% 0,84 % 142 %
B art 81-res. 4963_2021 1321% 13211 % 9,64 % 918 %
B art. 911 - res. 4063_2021 3,23 % 323% -1,14 % 208 %
B art 9111 - res. 4963_2021 13,96 % 13,96 % 0,64 % 474 %
EXTERIOR 943 % 943 % 0,47 % 321 %
MULTIMERCADO 8,09 % 8,00% 218 % 424 %
B Porifolio Carteira IPMU 2023 7,72 % TT72% 0,22 % 1,57 %
l RENDAFIXA 7,28 % 7.28% 0,73 % 1,33 %
[l RENDA VARIAVEL 1321% 13211 % 9,64 % 918 %

*A data usada para o calculo foi 31/07/2023.
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8. — Controle de Risco

0 risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado
as oscilacdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagao. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Volatilidade Retornono  Volatilidade  Retornono

30/06/2023 no més més no ano ano

# 1-ATIVOS
1 BEACE]ES ESG GLOBAIS 1S FICACﬁES BDR NIVEL | 14,13% 1,38% 15,11% 7,15%
2 BB RETORNO TOTALFIC ACE}ES 16,05% 7,40% 18,89% 2,75%
3 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,00% 0,93% 1,73% 5,56%
4 BRADESCO ALOCAC.&O DINAMICA FIC RENDA FIXA 251% 2,01% 2,65% 945%
5 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 8,10% 4,24% 7,20% 5,80%
6 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACE]ES BDR NIVEL | 13,89% 0,47% 17,18% 14,53%
7 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,89% -0,75% 15,09% 3,21%
8 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACEJ ES 21,07% 8,03% 23,54% 13,04%
9 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 117% 0,12% 6,46%
10 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,28% 1,78% 1,29% 1,75%
11 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,86% -0,78% 13,82% 1,02%
12 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 1,00% 0,93% 1,73% 5,55%
13 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 1,08% 0,03% 6,45%
14 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,09% 1,13% 0,09% 6,55%
15 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 1,08% 0,02% 6,49%
16 NTN-B 760139 20240815* 1,00% 0,95% 3,98% 2,64%

2 -POR ARTIGO DA 4963
18 art. 101 - res. 4963_2021 §10% 4,24% 7,20% 5,80%
18 art. 713 - res. 4363_2021 1,00% 0,95% 3,98% 2,64%
20 art.71b - res. 4963 2021 0,38% 1,04% 0,31% 6,49%
21 art. 711l a - res. 4963_2021 0,68% 1,39% 0,62% 722%
22 art. 81-res. 4963_2021 18,58% 7,82% 21,21% 9.40%
23 art. 911 - res. 4963_2021 10,77% -0,77% 13,87% 144%
24 art. 911l - res. 4963_2021 13,95% 0,82% 16,13% 11,60%

3 - POR SEGMENTO
26 EXTERIOR 11,88% 0,18% 14,27% 731%
27 MULTIMERCADO 8,10% 4,24% 7,20% 5,80%
28 RENDA FIXA 0,46% 1,10% 0,88% 6,16%
29 RENDA VARIAVEL 18,58% 7,82% 21,21% 9.40%

4 - Consolidado
30 Portfalio Carteira IPMU 2023 1,06% 1,36% 1,34% 641%
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I1PMU
- GRAFICO
Risco X Retomo de 02/01/2023 até 31/07/2023 (diria)
14,0 % .
13,0 % .
12,0 %
11,0 %
10,0 %
5,0%
g 80% ..
S 0%
3 6,0 % - .
5.0% 4
4,0 % - .
3,0 % - .
2,0% .
1,0%
0.0 %
U,I:'l'li 2.%1& 5.Erl‘lz T,g % ].U,‘U'K 12.:5 % 15{;! % 11',“51- 20,;! %
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retomo (\;ilj::iig:::]
N nPC 2,50 % 0,25 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,60 % 025%
W art 10 1-res. 4963_2021 8,00 % 7,70%
B art 71a-res 4963_2021 374 % 370%
art. 71b-res. 4063_2021 7.61% 0,85 %
art. 7 llla - res. 4963_2021 8,37 % 0,61%
B art 81-res. 4963_2021 1321% 2057 %
I art 911-res. 4963_2021 3.23% 1335%
W art 91 - res. 4963_2021 13,06 % 1548 %
EXTERIOR 9,43 % 1371%
MULTIMERCADO 8,09 % 770%
B Fortfélio Carteira IPMU 2023 772% 131%
B RENDAFIXA 7.28% 082%
Il RENDA VARIAVEL 1321% 2057 %
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Risco X Retomo de 03/07/2023 até 31/07/2023 (didria)
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Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retomo (\};ﬂﬁg:{g:g:]
B neC -0,09 % 0,00 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 033% 0,00 %
B art 101-res. 4963_2021 217% 10,35%
B art 712-res 4963_202 1,08 % 088 %
art. 71 b- res. 4963_2021 1,06 % 033%
art. 7 Il a - res. 4963_2021 1,07 % 0,60 %
B art 81-res 4963_2021 3,40% 16,68 %
[ art 911-res. 4963_2021 1,77 % 983%
B art 9111 res. 4963_2021 212% 11,19 %
EXTERIOR 1,98 % 10,04 %
MULTIMERCADO 217% 10,35%
B Portfalio Carteira IPMU 2023 1,24 % 111%
B RENDA FIXA 1,06 % 040%
[ RENDA VARIAVEL 3.49% 16,68 %
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I1PMU
- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Janf2023 a Juli2023 (mensal)
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C
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e
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o
> 750%
5,00 % 1
2,50 % 1
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janiz023 fewi2023 mari2023 abri2023 maif2023 juni2o2s julizozs
Afivo Retomo Volatilidade Minima Maximo
B nFC 263% 0,25 % 0,00 % 0,00 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 5,66 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
B art 101- res. 4963_2021 8,14 % 7,67 % 5,89 % 10,35 %
B art 71a-res. 4963_2021 379% 3,68 % 0,88 % 9,84 %
art. 71 b-res. 4963_2021 7,65 % 0,85 % 0,33 % 1,45 %
art. 711l a - res. 4963_2021 842% 0,61 % 0,49 % 0,75 %
B art 8 1-res. 4063_2021 13.21% 20,50 % 16,68 % 2399 %
M art. 911- res. 4963_2021 3,10 % 13,30 % 993 % 17,85 %
B art 910 - res. 4963_2021 1373 % 1543 % 11,19 % 18,79 %
EXTERIOR 925 % 13,67 % 10,04 % 17,07 %
MULTIMERCADO 8,14 % 7,67 % 5,89 % 10,35 %
B Forifalio Carteira IPMU 2023 T76% 1,31 % 0,99 % 1,67 %
B RENDA FIxA 733% 0,82 % 0,40 % 1,39 %
B RENDA VARIAVEL 13.21% 20,50 % 16,68 % 2399 %
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Retorno Acumulado - 31/12/2020 a 31/07/2023 (diana)
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagoes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros pardmetro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
o [0 _Lallfl B
0,00% e B | 1 I (T - " I
-0,50% I I
-1,00%
-1,50%
~200% Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -0,41% -1,48%
u fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
mmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
mmai/22 0,87% 0,46% -0,41%
jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
Hset/22 0,07% -0,15% -0,22%
Hout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
m fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,30% 0,80% 0,50%
jun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
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10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragio
e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanga de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI Artigo 9° A lll (FI BDR);  Artigo 10° I; 0,70%
Exterior); 2,54% 3,84%

Artigo 7° 1 A; 9,81%

—

Artigo 8° 1 A; 4,74%
_\

Artigo 7° Il A; 18,00%/

Artigo 7° 1 B ; 60,38%

/

Artigo 9° A lll (FI

. BDR); Artigo 10° [;
Artigo 9° Il A (FI 18.352.999,53 3_323_401 50
Exterior); !

12.135.306,15

Artigo 7° | A;
46.871.601,03
——

Artigo8°I1A;

22.645.240,63

Artigo 7° I A; _— £

85.982.100,60

T ——— Artigo7°1B;
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[
1PMU
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00 e I11E
200.000.000,00
150.000.000,00 1 -
100.000.000,00 1
50.000.000,00
200 MI‘WWHWWWWW [ ——
! Artigo 7° 1 A Artigo 7° I b Artigo 7° IV Artigo 8° Il Artigo 9° Il Artigo 9° 1l Artigo 10° |
O31/12/2019 62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
031/12/2020 67.704.345,18  208.876.680,80 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
Odez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 148.881.13247 39.913.094,65  16.03241396 = 22.217.094,45 0,00
Ojan/2022 43.817.63568  236.609.973,93  60.734.082,00  41312.930,64  13.906.01846 = 19.976.510,00 3.299.279,64
ofev/22 43.028.814,48  242.506.157,61  58.155.290,14 40.308.466,37 13.152.366,36 18.654.720,14 3.315.262,73
mar/22 44183.221,47  234.542.706,57  90.617.048,31 24.523.444,76 12.244.922,46 17.871.985,05 3.334.080,77
DOabr/22 44.742.594,02  238455.720,77  91.299.504,02 22.521.621,64 11.786.576,79 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45149.087,61  222.071.907,26 109.190.228,26  22.455.250,95 = 11.157.773,63 = 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13  240.746.000,23  92.409.481,23 19.143.887,46 11.143.024,06 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45116.857,94  258.332.760,55  76.832.691,78 20.052.628,16 11.891.398,21 17.331.285,55 3.380.822,81
Dago/22 43.747.912,84  255125.817,40  82.251.536,42 22.056.652,44 11.516.759,66 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16  21.557.701,30 = 10.866.427,21 = 15.440.348,34 3.219.724,35
Oout/22 44.808.320,66 ~ 253.649.884,00  90.979.984,94 23.019.491,19 11.203.256,59 15.862.648,24 3.113.715,90
Cnov/22 44.584.798,98  249.716.328,75  95.937.606,48 20.609.439,93 11.997.145,04 16.921.604,28 3.111.448,94
dez/22 45181.514,39  252.461.019,54 100.492.92593  20.002.039,57 11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70
jan/23 45.817.108,47  256.132.295,67  98.372.64541 = 20.902.576,88 = 11.999.420,88 = 16.644.556,78 3.133.292,69
fev/23 45107.894,81  278.173.219,94  80.765.804,98 18.888.504,25 12.060.894,28 16.740.401,38 3.065.037,32
mar/23 45.691.677,17  281.210.959,70  81.858.819,10 18.232.775,12 11.923.242,22 17.130.932,20 3.043.319,30
DOabr/23 45932.863,51  283.210.248,23  82.692.605,11 18.588.360,82 11.895.698,61 17.021.013,29 3.050.584,59
Omai/23 45.936.819,63  283.488.006,00 83.879.911,13  20.294.778/44 = 12.016.940,46 = 17.827.269,29 3.126.233,96
Ojun/23 46.372.853,57  286.007.052,44  85.049.379,72  21.881.758,70 = 11.924.341,42  17.972.714,29 3.258.808,20
Ojul/23 46.871.601,03  288.461.04491  85.982.100,60 22.645.240,63 12.135.306,15 18.352.999,53 3.329.401,50
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11. - Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o prego.

Andlise de Liquidez

i até 30 dias wmacima 365 dias
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31,71%
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12. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituigdes financeiras, devidamente autorizadas
a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolugao.

Todas as Instituigoes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e podem ser

acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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13. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposicao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no
desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagées do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.
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1- ATIVOS. 4TTITTEIAIS
BE ACCEs £5G ELOBAIS 15 FiC ACDES BOR MivELY Za15% 5,155% 5415% £,805% 7.009.006,35
BB RETORMD TOTAL FiC A03ES 4531% 7.B68% 7.400% B,B06% 7.608.351,08
BB TITULDS PUBLICOS 531 FI RENDA FIXA PREVIDENCARID 1057% 0.418% EE72% 0.77r% 52.535.351.03
BRADESCD ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FDI 08855 1,015% 10,400% 1.228% 20.807.350,33
CADL CAPITAL FROTESIDD BOLSA DE VALDRES IV FIC MULTIMERCADD 2.188% 4,813% 2.053% 3,697% 3.328.401,30
CADA INSTITUCIONAL F1 A 0ES 808 MivELI Z116% 3.453% 16,533% 7.813% 1134355254
CADL MULTHSESTOR GLOEAL EQUITIES INVESTIMENTO KO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1735% 10,77a% 3,000% 7, 7a7% 2.344.396,52
CAD SMALL CAFS ATIVO Fl AGOES 25700 BA2E% 16,400% 10,736% 17.035.545,33
TN INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFEREMCIADG DI 1.1%00% nozek 7.582% 0.033% 61.827.240,33
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIHA 0,738% 1,073% 8.356% 0.636% 3.247.279,72
SANTAMDER GLOSBAL EQUIMES DOLAR MASTER INVESTIMENTD NI EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 177s% 4177% 25216% 5.263% 5.750.505,33
CADLA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (101353550001 7E) 1.057% 0,418% £.EE5% 0,777% 521101 636,15
SANTANDER TITULDS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDW FDN& REFERENCIADD D 1.0506% 0,011% 7.368% 0,013% 15571657.73
CAD BRASIL TITULDS PUBLICDS FI RENDA FDUA LF 1048% 0,027% 7EEL% 0,035% 2319281431
BB TITULDS FUBLICOS F1 RENDA FIXA REFERENCIADD DI LF 1038% 0,008% 7.EL0% 0,011% EO0RLTES
WTH-E TE0L55 20240815" 1.076% 0.448% 3.741% 1739% 4657150103
2- POR ARTIGO DA 4563 4TTITTEIAIS
et 101 - rez 4563 _2021 1.188% 4,813% 2.053% 3,697% 3.328.401,30
ert. 7 o - res. 4963_2021 1.076% 0.448% 3.741% 1739% 6.BTLERLDS
ert. 7 I b - res. 4563_2024 1.0%3% 0.136% 7.508% 0,404% 231.708.324,63
Bt 7 Him-res 4863_2021 1067% 0.285% 2.365% 0.281% E2.734.520,22
et 5 1-res 4563_2001 34250 7.521% 13,219% 5,788% 22 543.240,63
ert. 9 0 - res. 4563_2024 1.765% a4716% 3231% 5339% 1243930643
Bt S - rez 4563 _2021 2115% 3,311% 13,597% 7.351% 1E.352.595,33
3- FOR SEGMENTD 477.777.694,35
ENTERIOR 1975% 4769% 5.431% 5.310% 30.488.309,68
MULTIMERCADD 2.166% 4,913% 2.053% 3,697% 3.329.401%0
RENDA FIiA 1.008% 0,151% 7.283% 0.351% 47131474534
arfes 34250 7.521% 13,219% 5,768% 22543740 53
4- Consolidado 4TTITTEIAIS
Fortfobio Carteira IFRL 2023 1337% 0,325% 2.040% 0,622% 477.777.654,33
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14. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estad comprometida.

Sharpe-
Retomo  Selic no

nmae o Saldo Consolidado

1 -ATIVOS
B8 AQDES ESG GLOBAI 1 FIC ACCES BOR NIVEL R0 T F T 708,006 59
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CALXA CAPAL PROTEGIDO BOLSA DEVALORES IV FC MULTIMERCADD Ko 0 33940150
CAJKA INSTITUCIONAL I ACDES BOR iVEL UK BEE 09 1133909
CAJXA MULTIGESTOR GLOBAL ECUIES NVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIAERCADO 0B sk A L3312
CALNA SHALLCAPS ATNVD FLACOES WH o0 A 0 1503604955
AL INSTITUCICNAL I RENDA FXA REFERENCIADO D k1 Tk 0% BLI724035
SANTANDER ATV FICRENDA FI 0% 05 IR 0 3.7
SANTANDER GLOBAL EQUMIES DOLARMASTER IVESTMENTO ND ETERORFCMULTMERCADD. 1768 08 20% 47 079040933
CALYA BRASIL 2004 1V TITULS PUBLIOS FRENDA FIAY [20£30505000178) 11 ST 1 ST 21105319
SANTANDER TTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIA REFERENCADO D 11 SR L 1916773
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NTV-B 76012 20240815 11 ST N IR BTS00
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15. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de
oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotacdo, em relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.
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1PMU
“GRAFICO
Drawdown - 19/01/2022 & 31/07/2023 (diaria)
0,00 % T —— T e e
-10,00 %
-20,00 % ~, WA
vl / : [l _V Ay
¥ \ f IH'N ¥ 3
W
-30,00 %
-40,00 %
01/04/2022 01/07/2022 0110/2022 01/01/2023 01/04/2023 01/07/2023
Ativo Retorno  Volatiidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown ~ Maximo Drawdown
. INPC 827 % 041% 30/06/2022 30/009/2022 -123%
. Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 16,88 % 041% 30/06/2022 2910712022 018 %
. art. 101 - res. 4963 2021 10,98 % 9,94 % 16/08/2022 23103/2023 -11,90 %
art. 71 a-res. 4963_2021 7.29% 453 % 05/08/2022 06/09/2022 -4,05 %
art. 71b-res. 4963_2021 1855% 156% 06/06/2022 19/07/2022 -1,06 %
[ at 71la-res. 4963_2021 2091% 0.80% 09/11/2022 10/111/2022 0,20 %
art. §1-res. 4963 2021 583% 23.28% 01/04/2022 23103/2023 -2933%
art. 91l -res. 4963_2021 -19.76 % 19,50 % 18/01/2022 11/10/2022 -30,00 %
. art. 9 Il - res. 4963 2021 -1382% 2298% 18/01/2022 1011072022 -29.58 %
EXTERIOR -1628% 2067 % 18/01/2022 1011072022 -29.74%
MULTIMERCADO 10,98 % 9.94% 16/08/2022 23103/2023 -11,90 %
Portfdlio Carteira IPMU 2023 1470 % 222% 03/02/2022 07/03/2022 -135%
. RENDA FIXA 17,70 % 143% 24/06/2022 19/07/2022 072 %
RENDA VARIAVEL 583 % 23.28% 01/04/2022 23103/2023 -2933%
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16. — Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos.

A corregdo é medida em uma escala que vai do -1aou +1.

Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé
repsentada pelo +1. Uma correacao perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira
diretametne oposta e eé representada pelo -1.

Importante destacar que a diversificagdo nao necessariamente significa descorreacao.

Investir em atviso diferentes que tem um comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir
descorrealiconada.

A correlacdo é muito utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagdo
efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

A Teoria Moderna do Portifélio sua uma medida da correcada entre otos dos ativos de um portifélio para
determinar a sua fronteira eficiente, ou seja, a carteira que melhor otimiza o retorno esperado para um
determinado nivel de risco.

Ao incluir ativos de baixa correcdo a uma carteira, diminui-se o risco total do portifélio. Busca-se obter o melhor
retorno com o menor risco possivel.

A correcdo pode mudar com o passar do tempo. Ela é uma medida historia. Dois ativos que tinham uma relagdo
préxima podem passar a se compotar de maneira descorrelacionada com o tempo ou vice-versa.

Durante o periodos de alta volatilidade, como a crise financeira de 2008, agbes tem tendéncias de se tornar mais
correlacioandas, mesmo sendo ede empresas de diferentes setores da economia. Na crise de 2008, muitas
acoes derreteram seus valores, independente do setor, lucro ou qualidade das empresas.

Mercados emergentes, mesmo tendo dindicas singulares entre si, também tendem a se comprotar de maneira
semelhante durante periodos de alta volatilidade.

Uma das licdes mais importantes para os investidores é a importancia e o poder da descorreacdo em um
portfdlio de investimentos. Com diversos ativos que ndo tem correlagdo uns com os outros, tende a melhorar
retorno, ajustando os riscos e diminuindo as chances de retornos negativos.

Matriz de correlacdo dos retornos de 19/01,/2022 a 31/07/2023 (diaria)

100 % ateé 75 %
M 74 % ate 20 %
19 % ate -20 %
W -21 % até -75 %
W -76 % até -100 %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1 INPC 100 100 1 7 22 -4 -7 -7 -6 -6 1 3 18 -7
2  Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 100 100 1 7 22 -4 -7 -7 -6 -6 1 3 18 -7
3 art. 101 - res. 4963_2021 1 1 100 4 9 11 25 -7 -7 7 100 18 8 25
4 art. 71a - res. 4963_2021 7 7 4 100 44 28 14 -19  -13  -16 4 38 73 14
5 art. 71b - res. 4963_2021 22 22 9 44 100 52 30 23  -17 -20 9 58 93 30
6 art. 7 1II a - res. 4963_2021 -4 -4 11 28 52 100 53 35  -24  -29 11 45 59 53
7 art. 81 - res. 4963_2021 -7 -7 25 14 30 53 100 -26 -11  -17 25 65 33 100
8 art. 91I - res. 4963_2021 -7 -7 -7 -19  -23  -35 -26 100 83 93 -7 29 27 -26
9 art. 9 III - res. 4963_2021 -6 -6 -7 -13 -17 24 -11 83 100 98 -7 44 -19 -11
10 EXTERIOR -6 -6 -7 -16  -20 -29  -17 93 98 100 -7 40 23 -17
11 MULTIMERCADO 1 1 100 4 9 11 25 -7 -7 7 100 18 8 25
12 Portfélio Carteira IPMU 2023 3 3 18 38 58 45 65 29 44 40 18 100 61 65
13 RENDA FIXA 18 18 8 73 a3 59 33 27 -13 -23 8 61 100 33
14 RENDA VARIAVEL -7 -7 25 14 30 53 100 -26 -11  -17 25 65 33 100
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17. - Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSO0S DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

Lol i S S o o

18.—- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissao de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

& Fundos de Investiments x 4 T e— A S——— L & T Vel )
v
< c CA Nao seguro | o html & *) i :
E=3 BRasIL CORONAVIRUS (COVID-19) simplifique! Participe  Acessoainformagdo  Legislagio  Canais =
I conted I o Ir para a bus ACESSIBILIDADE ~ ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE =
i para o conteddoffll Ir para o menul Ir par a buscaff] c 0.t ! Iy EE

CVM agora é GOV.BR/CVM
Busca Avancada
Y
VOCE ESTAAQUI: CVM FUNDOS DE INVESTIMENTO é
‘ Fundos de Investimento
K4 CVM

Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informagdes plblicas dos fundos, tais como o valor diario da cota e do patriménio liquido, o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunies do Colegiado de is, a C 50 da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia Cvm Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundes de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do

imposto devido quando da Declaracéo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 e 1982 podem ter

'l e € O 6|8 & ~ i LT
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19.- Deliberacao Comite de Investimentos

0 Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdo. Dessa forma, as principais
deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

20.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacdes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacées colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentacdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacao,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagdes de Aplicacio e Resgate - APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

Fundo | Aplicagio Resgate/Juros Valorizacao Desvalorizacao Saldo 07/2023 % PL
1 BB Previdenciario RF TP 2024 0,00 0,00 549.660,92 0,00 52.535.591,03 11,00%
2 BB Previdenciario RF Referenciado DI 0,00 0,00 841.887,49 0,00 80.550.545,65 16,86%
3 BB Retorno Total FIC A¢des 0,00 0,00 329.819,31 0,00 7.608.391,08 1,59%
4 BB Acbes ESG Globais 0,00 0,00 145.244,58 0,00 7.009.006,59 1,47%
147.703.534,35 30,91%
[ 1 [Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica 0,00 0,00 179.584,15 0,00 20.907.580,53 |  4,38%
1 Caixa Brasil Titulo Publico 2024 0,00 0,00 545.211,98 0,00 52.110.636,19 10,91%
2 Caixa Brasil RF TP Ref. DI 0,00 0,00 861.888,98 0,00 83.292.614,30 17,43%
3 Caixa Fl Agdes Small Caps 0,00 0,00 433.662,62 0,00 15.036.849,55 3,15%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 0,00 0,00 40.074,68 0,00 2.344.396,82 0,49%
5 Caixa A¢Bes BDR Nivel | 0,00 0,00 235.040,66 0,00 11.343.992,94 2,37%
6 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 0,00 0,00 70.593,30 0,00 3.329.401,50 0,70%
167.457.891,30 35,05%
1 | Itaul Institucional RF Referenciado DI { 0,00 0,00 702.929,26 0,00 61.827.240,35 12,94%
1 Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 3.260.000,00 3.830.000,00 225.343,10 0,00 19.971.657,73 4,18%
2 Santander Ativo RF (350) 25.000,00 0,00 25.207,47 0,00 3.247.279,72 0,68%
3 Santander Global Equiteis Délar Master 0,00 0,00 170.890,05 0,00 9.790.909,33 2,05%
33.009.846,78 6,91%
| 1 | Carteira de Titulos Publicos 2024 0,00 0,00 498.747,46 0,00 46.871.601,03 9,81%

3.285.000,00 3.830.000,00 5.855.786,01 0,00 477.777.694,34

5.855.786,01
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21.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do
Instituto sobre o patrimanio liquido do fundo. O art. 19 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que
o total das aplicag6es do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacéo Patriménio % PL IPMU Cotista
Artigo 7°1 A (até 100% PL) 46.871.601,03
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 46.871.601,03
‘ Artigo 7°1 B (até 100% PL) 288.461.044,91
BB Previdenciario RF Referenciado DI 80.550.545,65 27.590.787.842,28 0,29% 161
BB Previdenciario RF TP 2024 52.535.591,03 3.548.133.366,37 1,48% 370
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 83.292.614,31 13.970.526.845,65 0,60% 720
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 52.110.636,19 3.808.965.990,18 1,37% 303
Santander RF TP ref. DI Premium 19.971.657,73 7.072.550.968,90 0,28% 683
Artigo 7° Il A (até 60% PL) 85.982.100,60
Bradesco FIC Fl Alocacéo 20.907.580,53 711.904.762,31 2,94% 147
Ital Institucional RF Referenciado DI 61.827.240,35 5.292.207.615,10 1,17% 377
Santander RF Ativo (350) 3.247.279,72 327.369.009,91 0,99% 68
 Artigo 8° 1 (até 30% PL) 22.645.240,63
BB AcGes Retorno Total 7.608.391,08 877.152.038,75 0,87% | 28.955
Caixa FI Agbes Small Caps 15.036.849,55 701.038.285,73 2,14% | 5.925
\Artigo 9° || (ate 10% PL) 12.135.306,15
Caixa Multigestor Equities 2.344.396,82 75.472.484,25 3,11% 645
Santander Global Equiteis 9.790.909,33 632.349.627,55 155%| 4.738
\Artigo 9° |1l (até 10% PL) 18.352.999,53
BB Acbdes ESG Globais 7.009.006,59 657.045.723,31 1,07% | 11.374
Caixa Acdes BDR Nivel | 11.343.992,94 2.066.727.306,72 0,55% 488
| Artigo 10° | (até 10% PL) 3.329.401,50
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV 3.329.401,50 119.772.339,51 | 2,78% | 83|

Consolidado

477.777.694,35

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
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22.- Fluxo de Caixa e das Aplicacoes Financeiras

0 fluxo de aplicagOes, resgates e retorno das aplicagées financeiras do IPMU ficou distribuida nos
seguintes valores ao final do més de julho/2023:

Saldo

N N o o
Fundo Aplicacao Resgate/Juros Valorizagdo Desvalorizacao 07/2023 % PL

BB Previdenciario RF TP 2024

0,00 549.660,92 0,00 | 52.535.591,03 | 11,00%

2 | BB Previdenciario RF
Referenciado DI 0,00 0,00 841.887,49 0,00 80.550.545,65 | 16,86%
3 | BB Retorno Total FIC A¢des

0,00 0,00 329.819,31 0,00 7.608.391,08 1,59%
4 | BB Agdes ESG Globais
0,00 0,00 145.244,58 0,00 7.009.006,59 1,47%
147.703.534,35
30,91%
1 | Bradesco FIC Fl Alocagado
Dinamica 0,00 0,00 179.584,15 0,00 20.907.580,53 4,38%
1 | Caixa Brasil Titulo Publico 2024
0,00 0,00 545.211,98 0,00 52.110.636,19 | 10,91%

2 | Caixa Brasil RF TP Referenciado
DI 0,00 0,00 861.888,98 0,00 83.292.614,30 | 17,43%
3 | Caixa FI A¢des Small Caps

0,00 0,00 433.662,62 0,00 | 15.036.849,55 3,15%

4 | Caixa FIC FIM Multigestor Global
Equities IE 0,00 0,00 40.074,68 0,00 2.344.396,82 0,49%
5 | Caixa Agoes BDR Nivel |

0,00 0,00 235.040,66 0,00 | 11.343.992,94 2,37%

6 | Caixa Capital Protegido Bolsa de
Valores 0,00 0,00 70.593,30 0,00 3.329.401,50 0,70%

167.457.891,30 | 35,05%

Itad Institucional Renda Fixa

1 Referenciado DI 0,00 0,00 702.929,26 0,00 61.827.240,35 12,94%
1 Santander RF Titulos Publicos 3.260.000,00 3.830.000,00 225.343,10 0,00 19.971.657,73 4,18%
Ref. DI Premium (150)
2 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 25.000,00 0,00 25.207,47 0,00 3.247.279,72 0,68%
3 | Santander Global Equiteis Délar 0,00 0,00 170.890,05 0,00 9.790.909,33 | 2,05%
Master
33.009.846,78
6,91%
1 | Carteira de Titulos Publicos 2024
0,00 0,00 498.747,46 0,00 46.871.601,03 9,81%
| 3.285.000,00 ‘ 3.830.000,00 5.855.786,01 ‘ 0,00 | 477.777.694,34 ‘

5.855.786,01
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23.- Avaliacao dos Investimentos

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento
de renda fixa, diminuindo a exposi¢do em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e
ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. N3o foram efetuados grandes
alteracgoes na distribuicao de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2023:

Renda Fixa Renda Variavel mExterior mEstruturados
4,45% 4,61% 4,15% SR 4.02% 4,35% 4,63%
88,66% 88,37% 88,84% i 89,07% 88,58% 88,35%
DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI1/23 JUN/23

4,75%

88,18%

JuL/23

No encerramento do periodo, a carteira do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel, alocagdo no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado, dentro
dos limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e compativel com os requisitos
estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As proporgdes demonstram uma carteira
conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e as obrigagdes do Instituto.
As proporgdes que denotam uma carteira conservadora, em linha com o cenario econdémico e as

obrigacoes do Instituto.

Segmento Valor ($)
Renda Fixa 421.314.746,54
Renda Varidvel 22.645.240,63
Investimentos no Exterior 30.488.305,68
Investimentos Estruturados 3.329.401,50
Tota 477.777.694,35

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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Percentual (%)
88,18%

4,74%

6,38%

0,70%
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Em 31/julho/2023, as aplicagbes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacdo Institucional de Nivel Ill, bem como os determinados na Politica de Investimentos
para o exercicio de 2023.

Ao final do periodo, a posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente
diversificada em 16 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos 2024, sendo a maior
aplicagio em um mesmo fundo de investimento (Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos
Referenciado DI) com R$ 83.292.614,31 representado 17,433% do total das aplicagcdes do IPMU, abaixo
do limite maximo de 20% determinado no art. 18 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021. A menor aplicagdo
em um mesmo fundo de investimentos (Caixa Multigestor Global Equities Investimento no Exterior
FIC Multimercado) com R$ 2.344.396,82 representando 0,491% do total das aplicagées do IPMU.
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em
analise estavam enquadrados no limite da proporgdo de participacdo do Instituto sobre o patrimonio
liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagdes do
regime proprio de previdéncia em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patrimoénio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira
de investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo
ocorreu evolugdo do patriménio de forma linear, encerramento o periodo em R$ 477.777.694,35
(quatrocentos e setenta e setes milhdes setecentos e setenta e sete mil seiscentos e noventa e quatro
reais e trinta e cinco centavos).

H Patrimonio
477.777.694,35
472.466.908,34
466.569.958,91
462.391.374,16
459.182.724,81
453.001.896,78
I 449.078.345,03
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0 retorno do patrimdonio no més foi de R$ 5.855.786,01, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 1,24%, destacando-se positivamente o segmento de renda fixa (1,06%), o
segmento de renda variavel (3,49%), os investimentos estruturados (2,17%) e os investimentos no
exterior (1,98%). A rentabilidade dos investimentos superou a meta atuarial estipulada pela Politica de
Investimentos para o ano de 2023 (IPCA + 5,15%):

Carteira meés . Meta Atuarial més . Diferenca
| 0,33% 0,91%

Carteira ano . Meta Atuarial ano |:> Diferenca
8,02% 9 2,42%

No encerramento do més de julho/2023 o fundo de investimentos com melhor retorno mensal foi BB
Acoes Retorno Total (4,5314%) com apliagdo de 1,592% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com
menor retorno mensal foi Santander Renda Fixa Ativo (0,7885%) com aplicacdo de 0,680% do PL do
IPMU.
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No consolidado do periodo (janeiro - julho de 2023) o fundo de investimentos com melhor retorno foi
Caixa Agdes BDR Nivel I (16,95%) com apliagdo de 2,374% do PL do IPMU. O fundo de investimentos
com menor retorno foi Santander Santander Global Equities IE (2,82%) com aplicagao de 2,049% do PL
do IPMU.

. E 2023 (jan-jul)
2w
o q‘
el o
2 g
2 -
180000% — S
16,0000% g ¥ xr o
[e) (e] o (o] (] o
14,0000% S 2 8 ¥ & & & & ¥ » =
12,0000% 4 &5 8 g2 8 8 3 B &8 3 8 »r
80000% T R S S - B
U o O
6,0000% - E S
4,0000% % % % ~
2,0000% %
0,0000% =
o ) o N N N » S > & > &
& 60%\ ((\:\_’b RS ‘\)Q o Q)() Q {9@ q,@’ q,@’ ‘@5,\ %Qq, @%\
x§ & > o ™
o O ,\oe’ & (@ A3 ,boa’ o R > S o\
& O & KR & ¥ e & &
s % b8 N > > N < NS N
< oF S ¢ O P
> @ @Q & 5 O
C As C S 3 Q
) .40 N T &
S RS
& O <2 &
(,'b\ (7’60

Ao final do periodo em andlise, a posicdo do patrimonio dentre os gestores se mostrava
adequadamente diversificada em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos
exclusivamente de instituicoes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados
no segmento de maior regulacao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagao.

mCaixa Econdmica ®mBanco do Brasil mItad ®Titulos Publicos ® Santander Bradesco
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Os investimentos do IPMU no encerramento do periodo apresentaram grau de risco baixo, devido a
cautela que se teve em relagao ao mercado, mantendo a volatilidade anualizada e o VaR em 12 meses
dentro dos percentuais definidos na Politica de Investimentos 2023.

Medida Julho/2023 3 meses 6 meses 2023 12 meses
Volatilidade Anualizada 1.11% 1,13% 1,23% 1,31% 1,75%
VaR (95%) 0,529% 0,622%

Retorno dos Investimentos:

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em 31/07/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do
patrimonio no més foi de R$ 5.855.786,01, o que representa uma rentabilidade no més de 1,24%.

mjan/23 mfev/23 mWmar/23 ®mabr/23 ®mai/23 ®jun/23 ®mjul/23

7.046.551,75

6.023.562,15 033694943 ¢ gec 0001

Rentabilidade (ja-jul)

4.731.967,85
3.418.649,35

2.310.790,23

Com relagdo a Evolugao dos Principais indicadores de Renda Fixa, observamos que todos os retornos
foram superiores a meta atuarial, na comparacdo do periodo acumulado.
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Com relacdo a Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Variavel, observamos que todos os
retornos foram superiores a meta atuarial, na comparacdo do periodo acumulado.

M BDRX2 wuSmall Caps2 wuldividendos ulbovespa IBRx-50 uiCarteira = Meta
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2023 (jan-jul)

. Patrimanio: R$ 477.777.694.35

. Rentabilidade més: R$ 5.855.786,01

. Rentabilidade ano: R$ 35.724.256,77

Carteira de Investimentos mes: 1,24%

Carteira de Investimentos ano: 8,02% |

. Meta Atuarial més: 0,33% |

. Meta Atuarial ano: 5,60%
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24.- Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
- IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia com a legislagcdo em vigor e a transparéncia da gest3o.
As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatdrio Financeiro inicia-se por uma abordagem acerca do cenario econdmico nacional
e internacional e segue com o detalhamento da composigcao da carteira de investimentos do IPMU
(classe de ativos, andlise dos indicadores, desempenho, risco, volatilidade, retorno, liquidez,
aderéncia a Politica de Investimentos e rentabilidade).

O relatorio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica de Investimentos - PAI 2023, refletindo as movimentagées
financeiras que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos
investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com os
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora”
busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos,
direcionando um percentual para aplicagdao em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores
retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o
pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas
pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2023, com aplicagdes
de acordo com a Resolugao 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo
os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e
carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificacdo busca evitar que a
rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para
para proporcionar o equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos
investimentos.

Estratégia de Investimentos:

Juro elevado e cenario incerto mantém o IPMU na renda fixa. Com uma postura mais conservadora e
seus ativos de investimento concentrados em 88,18% na renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um
cenario ainda incerto e vé com pouco otimismo o espacgo para reducdo do juro pelo Banco Central
diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo concentrada na renda
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fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa meta atuarial
(INPC + 5,15%). Com relacgao a “bolsa”, posicao neutra, sem comprar ou vender nada porque, embora
o mercado acredite que possa haver valorizacdo, ainda vemos um cenario desafiador, com muitas
duvidas. 0 més de janeiro foi bom para a bolsa, mas fevereiro veio como um balde de agua fria e sera
preciso aguardar pelas mudangas que serao feitas pelo governo antes de mudar a postura mais
conservadora. Ha uma queda de brago entre o governo e o Banco Central para reduzir a taxa Selic
mas ndo somos muito otimistas. Ha espaco para reduzir gradualmente a taxa, mas o Banco Central
precisa estar atento a inflacdo, o que ndo é tdo simples como pode parecer.

No segmento de renda fixa, reforco no posicionamento de exposigdo positiva em ativos indexados a
inflacdo e curto prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na
curva de juros. Para o segmento de renda varidvel, continuar acompanhando o mercado, sem
movimentacdo, considerando a volatilidade nos ultimos meses, em consequéncia, desvalorizacdo dos
fundos. No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposicdo sem novos aportes,
diante da grande volatilidade desde o inicio de 2022.

No encerramento do més de julho/2023 observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Ac¢do na
gestdo dos recursos financeiros do IPMU (grande concentragao em fundos de investimentos de curto
prazo em especial em fundos DI) conseguiram ter retorno positivo, com a superagao da meta atuarial
( 8,04% carteira de investimentos x 5,60% meta atuarial) e principamente com o retorno dos
investimentos até o momento (R$ 35.724.256,77) que ja superaram o ano de 2020 (R$ 25.200.577,43),
2021 (R$ 1.495.070,98) e 2022 (R$ 25.114.505,28),

Ubatuba, 18 de agosto de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV Il
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